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[ OBJETIVO DE GESTION ]

( INFORME DE GESTION

El objetivo del Fondo de Pensiones CAIXA CATALUNYA
Xll, F.P. es proporcionar al participe, con un horizonte
de inversion fijado en el afio 2025 una rentabilidad
adecuada al riesgo asumido mediante la inversidn
diversificada en activos de renta fija y renta variable
mundial, dentro del marco establecido por la legislacion
vigente en materia de Inversiones. El perfil de riesgo ira
evolucionando de forma decreciente. No se establece a
priori una distribucion fija entre activos de renta fija y
renta variable, que podran oscilar, ni se contemplan
porcentajes de distribucidn de las inversiones por sector
econdémico, pais, duracion, etc. Por todo ello, no esta
referenciado a ningun indice.

El BCE recortd el tipo de depdsito en 10 puntos basicos
y amplié el QE hasta marzo del 2017, incorporando
bonos regionales como nuevos activos al programa de
compras. Draghi explic6 en su discurso que la
recuperacion econémica europea sigue su curso, con los
factores de riesgo para la inflacién a la baja y que las
medidas de expansidn adicionales estan pensadas
precisamente para afianzar las expectativas de inflacion
y cumplir el objetivo del BCE a medio plazo. Estados
Unidos inici6 el ciclo de subidas de tipos de interés, con
datos mas favorables de su economia, y la preocupacion
se mantiene especialmente en las economias
emergentes, con la vista en China.

[ EVOLUCION DEL PLAN EN BASE 100 ]

( GRADUACION DEL RIESGO
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[ RENTABILIDAD ACUMULADA

Mes Inicio de afio 1 afo 3 afios 5 afios 10 aiios 15 afios 20 afos
0,06% 0,12% - - - - - -
[ DISTRIBUCION CARTERA POR ACTIVOS ] [ PRINCIPALES POSICIONES
BN.BONOS Y OBLIG ESTADO 1112/0118 4,5% 53,41%
RF Plblica Euro BN.DEUTSCHLAND I/L BOND 0609/0420 1,75% 6,46%
/ 8,67% LTE.BOTS 0 01/29/16 5,45%
Tesoreria 39,5% RF Privada Euro AC.ISHARES JPM USD EM BND 3,03%
—- 6,09% AC.DBX EMERGING MRKTS 3,02%
AC.LYXOR UCITS ETF EUROMTS 3-5Y 2,98%
RF Publica Mo LETRAS DEL TESORO 0815/0816 0% 2,14%
Dtras Euro 4,77% AC.ISHARES USD HY CORP BND 1,96%
inversiones “BY Euro 1 zlg?% LETRAS DEL TESORO 0315/0316 0% 1,71%
12,05% \ BV o Euro LTE.BOTS 0 02/29/16 1,60%
15 85%

La entidad gestora tiene contratada la gestion de los activos financieros de los Fondos de Pensiones que gestiona con la entidad CatalunyaCaixa Inversié S.G.I.1.C, sociedad del Grupo BBVA y tiene
regulado el procedimiento adoptado para controlar la contratacién de las operaciones vinculadas, si procede, asi como el procedimiento adoptado para evitar conflictos de intereses, en su

Reglamento Interno de Conducta.
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